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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลทั่วโลกปรับลดลง เนื่องจาก

ตลาดมองวา่นโยบายการเงนิจะยังคงผอ่นคลาย

ตอ่ไปตามแนวโนม้ของเงนิเฟ้อทีย่ังคงออ่นแอ 

ดา้นธนาคารกลางของนิวซแีลนดส์ง่สัญญาณ

การลดอัตราดอกเบีย้นโยบายในระยะขา้งหนา้ 

ขณะที่ รัฐสภาของสหราชอาณาจักรยังไม่

สามารถหาทางออกใหก้ับ Brexit ได ้ขณะที่

สหรัฐฯ ขาดดลุการคา้ลดลงในเดอืนมกราคม  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีดอลลารส์หรัฐ

สงูขึน้จากความกังวลตอ่ภาวะเศรษฐกจิถดถอย 

ส่วนเงินยูโรอ่อนค่าจากความเห็นของนาย 

มารโิอ ้ดราก ีประธานอซีบีเีมือ่วานนี้  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.37% มาอยู่ที่ระดับ 

31.775 เงนิบาทออ่นคา่ลงตอ่เนื่อง ซึง่ออ่นค่า

ลงมากกวา่คา่เงนิสกลุในเอเชยีสว่นใหญ ่

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามว ันนี้: จีดีพีสห รัฐฯ  

ไตรมาส 4/18 (ปรับปรุงครัง้ที ่3) ความเชือ่มั่น

ผู บ้ ริโภคยูโรโซน อัตราเงิน เ ฟ้อเยอรมนี  

ค าแถลงของเจา้หนา้ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ 

และธนาคารกลางยโุรป 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

27-Mar 1.62 1.68 1.75 1.80 1.76 1.82 2.09 2.25 2.47 2.60 2.74 2.90

Change (bps) 0.02 0.20 0.07 0.02 1.41 1.07 -0.80 -0.64 -0.73 -3.32 -2.69 -1.25

Interbank Rates 28-Mar 27-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 27-Mar 1.76890 1.80044 1.82907 1.87484 1.96303 2.19759

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

27-Mar 1.55 1.64 1.65 1.67 28-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

27-Mar 1.63418 1.68444 1.73874 1.80094 27-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

28-Mar Bid/Ask 1.72/1.75 1.74/1.77 1.76/1.79
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางยุโรปมองวา่นโยบายการเงนิจะยงัคงผอ่นคลายตอ่ไป เนือ่งจากแนวโนม้เงนิเฟ้อทีย่งั

ออ่นแอ นายมารโิอ ดราก ีประธานธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี กลา่วเมือ่วานนี้วา่เขายังคงมมุมองการคงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายตลอดทัง้ปีนี้จากแนวโนม้อตัราการขยายตัวทางเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อทีอ่อ่นแอลง นอกจากนี้ 

นายดรากไีดก้ลา่วถงึการชะลอลงตอ่เนื่องของเศรษฐกจิในชว่งทีผ่า่นมา โดยมองวา่การสง่ออกทีอ่อ่นแอลงยัง

ไม่ไดส้่งผลกระทบมายังอุปสงคภ์ายในประเทศเนื่องจากตลาดแรงงานทีก่ลับมาฟ้ืนตัวยังคงสนับสนุนการ

บรโิภคภายในประเทศ อย่างไรก็ดี นายดรากกีล่าวว่าหากความเสีย่งต่างๆ เป็นรูปธรรมมากขึน้ อซีบีอีาจ

จ าเป็นตอ้งผอ่นคลายนโยบายการเงนิตอ่ไป โดยอยูร่ะหวา่งการพจิารณามาตรการบรรเทาผลกระทบขา้งเคยีง

ตอ่ธนาคารพาณชิยจ์ากนโยบายดอกเบีย้ทีต่ดิลบมาเป็นเวลานาน 

• รฐัสภาสหราชอาณาจกัรยงัไมส่ามารถหาทางออกแก ่Brexit ได ้เมือ่วานนี้ สมาชกิรัฐสภาลงมตไิมรั่บ

ทางเลือกใหม่ที่นอกเหนือไปจากขอ้ตกลง Brexit ของนายกรัฐมนตรีเทเรซา เมยท์ัง้ 8 ทางเลือก ทัง้นี้ 

ทางเลอืกทีเ่กอืบไดรั้บการสนับสนุนจากสมาชกิสว่นใหญ ่ไดแ้ก ่ทางเลอืกทีใ่หส้หราชอาณาจักรยังคงอยูใ่น

สหภาพศลุกากรของสหภาพยุโรปภายหลังการแยกตัว โดยมสีมาชกิลงมตเิห็นชอบถงึ 264 คน ซึง่มากกว่า

จ านวนสมาชกิ 242 คนที่ลงมตสินับสนุนร่างกฎหมายของนายกรัฐมนตรีเมย์ในการลงมตคิรัง้ก่อน ทัง้นี้ 

นายกรัฐมนตรกีลา่วเมือ่วานนี้วา่เธอพรอ้มทีจ่ะลาออกหากรา่งกฎหมายของเธอไดรั้บการเห็นชอบจากรัฐสภา 

• สหรฐัฯ ขาดดุลการคา้ลดลงในเดอืนมกราคม โดยลดลงมาอยูท่ี ่5.1 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ จาก 5.9 

หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในเดอืนธันวาคมและนอ้ยกว่าการคาดการณ์ของตลาดที่ 5.7 หมืน่ลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ ทัง้นี้ การน าเขา้หดตัวถงึ 2.6%MoM sa จากราคาน ้ามันทีป่รับลดลงรวมถงึปรมิาณสนิคา้คงคลังสะสะม

ในระดับสงู ขณะทีก่ารสง่ออกขยายตัวเล็กนอ้ยที ่0.9%MoM sa 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลงตอ่เนือ่ง อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มา

อยูท่ีร่ะดับ 1.76% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.47% อตัราผลตอบแทนพนัธบตัร

รฐับาลสหรฐัฯ ลดลงตลอดทกุชว่งอายุโดยเสน้อตัราฯ มคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 7 bps 

มาอยูท๋ีร่ะดับ 2.20% ขระทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.37%  
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการ

ขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม และประเด็นการคา้สหรฐัฯ-จนีมี

แนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.20% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1244 เงนิยโูรออ่นคา่จากความเห็นของนายมารโิอ ้ดราก ีประธานอี

ซบีเีมือ่วานนี้ โดยตลาดเชือ่วา่อซีบีอีาจใชร้ะบบดอกเบีย้เงนิฝากบนเงนิส ารองสว่นเกนิแบบจัดชัน้ เชน่ ยกเวน้

การเก็บดอกเบีย้รายปีดังกล่าวจากธนาคารพาณิชย ์(ปัจจุบันอยูท่ี ่-0.4%) หลังจากทีน่ายดรากีก้ลา่ววา่อซีบีี

อาจจ าเป็นตอ้งใชม้าตรการผ่อนคลายที่ลดผลขา้งเคียงต่อก าไรของธนาคารพาณิชย ์แต่ยังรักษาผลของ

ดอกเบีย้เงนิฝากของอซีบีทีีต่ดิลบ  

• USD/JPY ลดลง 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.51 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์จากความกังวลตอ่

ภาวะเศรษฐกจิโลกถดถอยโดยเฉพาะจากเสน้โคง้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ที่ตดิลบ จากอัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรระยะยาวทีต่ า่กวา่ระยะสัน้ สง่ผลใหค้วามตอ้งการลงทนุในสนิทรัพยป์ลอดภัยสงูขึน้  

• GBP/USD ลดลง 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3189 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลง หลังจากผลลงมตทิางเลอืกในการออก

จากสหภาพยุโรปของรัฐสภาสหราชอาณาจักรไม่ไดข้อ้สรุป โดยไม่มีทางเลือกไหนไดเ้สียงส่วนใหญ ่

นอกจากนี้ นายกรัฐมนตรีเมยป์ระกาศวา่จะลาออกจากต าแหน่งหากขอ้ตกลงของทีน่ายกรัฐมนตรเีมยเ์สนอนัน้

ไดรั้บการอนุมัตจิากสภาสหราชอาณาจักร 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์โดยภาวะทีต่ลาดกังวลตอ่ความเสีย่งเศรษฐกจิโลก 

สง่ผลใหค้วามตอ้งการลงทุนในสนิทรัพยเ์สีย่ง อาท ิในตลาดเกดิใหมเ่อเชยีลดลง สว่น USD/CNY เพิม่ขึน้ 

0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.7271 เงนิหยวนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.775 เงนิบาทออ่นคา่ลงตอ่เนื่อง ซึง่ออ่นคา่ลงมากกวา่ค่าเงนิ

สกลุในเอเชยีสว่นใหญจ่ากความไมแ่น่นอนทางการเมอืงของไทย โดยเงนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้

ของไทยลดลง 2.0 พันลา้นบาทเมือ่วานนี้ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 27-Mar-19 26-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.85 31.775 31.658 0.37 33.00

USD/JPY** 110.34 110.51 110.64 -0.12 113.00

EUR/USD** 1.1252 1.1244 1.1266 -0.20 1.17

GBP/USD 1.3177 1.3189 1.3212 -0.17 1.36

USD/CNY 6.727 6.727 6.716 0.17 6.70

USD/SGD 1.356 1.355 1.352 0.23 1.34

USD/IDR 14,195 14,195 14,172 0.16 14,119

USD/MYR 4.079 4.073 4.072 0.03 4.09

USD/PHP 52.62 52.62 52.45 0.33 53.00

USD/KRW 1,138 1,135 1,134 0.09 1,120

USD/NTD 30.85 30.85 30.83 0.07 30.70

AUD/USD 0.708 0.708 0.714 -0.71 0.73

USD/CHF 0.995 0.995 0.994 0.05 0.99

JPY/THB 28.86 28.75 28.61 0.49 29.20

EUR/THB 35.83 35.73 35.67 0.17 38.61

GBP/THB 41.96 41.91 41.83 0.19 44.88

CNY/THB 4.73 4.72 4.71 0.20 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 25, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/03/2019  22/03/2019  25/03/2019  26/03/2019  27/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,735.5 713.9 936.8 597.0 126.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,288.2 474.4 841.5 1,442.9 1,218.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 447.2 239.5 95.3 -845.9 -1,092.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 536.3 506.8 1,204.5 9,107.5 5,305.7

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 586.4 1,995.6 894.7 7,621.8 5,300.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -50.2 -1,488.8 309.8 1,485.7 5.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 754.7 770.7 298.8 624.1 1,250.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 815.3 970.1 542.6 2,507.7 2,184.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -60.6 -199.4 -243.9 -1,883.6 -934.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 26.0 -1,088.2 190.6 -6,188.8 -3,557.4

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 310.5 -360.5 -29.4 4,945.0 1,536.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 336.4 -1,448.7 161.2 -1,243.8 -2,021.0

Expired Bond (T) (Thailand) 2,462.0 0.0 0.0 0.0 5.0

Net Flow (Thailand) -2,125.5 -1,448.7 161.2 -1,243.8 -2,026.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 96,601.2 95,520.6 95,723.2 89,630.7 84,584.7 -5,046.0 -12,016.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 854,021.6 853,683.1 853,550.6 858,421.9 861,569.6 3,147.6 7,548.0

Total Holding (Thailand) 950,622.8 949,203.7 949,273.8 948,052.6 946,154.3 -1,898.3 -4,468.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 5.0 370.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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